











Toelichtingen bij de
verkorte geconsolideerde tussentijdse financiéle overzichten

8 Materiéle vaste activa

Tijdens de periode van zes maanden tot 30 juni 2008 bedroegen de investeringsuitgaven van de Groep €49,9 miljoen (€40,1
miljoen voor de periode van zes maanden tot 30 juni 2007).

De vervreemdingen tijdens de periode bedroegen €0,6 miljoen (€nul voor de periode van zes maanden tot 30 juni 2007).

9 Investering in volgens de 'equity’-methode verwerkte deelnemingen

Tijdens de eerste zes maanden tot 30 juni 2008 verkocht Nyrstar zijn minderheidsdeelneming van 24,9% in Padaeng Industry
Public Company Limited (Padaeng) aan een consortium van investeerders, vertegenwoordigd door Asia Plus Securities Public
Company Limited. Dit leverde Nyrstar een netto-opbrengst van €33,6 miljoen in contanten op. De transactie leidde tot een
verlies van €16,6 miljoen, wat toe te schrijven was aan de daling van de aandelenkoers van Padaeng sinds 31 augustus 2007
en aan de waardedaling van de Thaise baht ten opzichte van de euro. Daarnaast werden bijkomende kosten ten bedrage van
€1,1 miljoen gemaakt als gevolg van de verkoop van de investering.

Tijdens de periode van zes maanden tot 30 juni 2008 keerde de joint venture Australian Refined Alloys in totaal €25,7 miljoen
uit. In overeenstemming met de door Nyrstar toegepaste grondslag voor financiéle verslaggeving werd de uitkering gesaldeerd
met de volgens de 'equity’-methode verwerkte investering, waarbij de boekwaarde van de investering in de joint venture
Australian Refined Alloys werd verlaagd.

De volgende tabel geeft een overzicht van de investering van de Groep in volgens de 'equity’-methode verwerkte
deelnemingen:

juni 2008 juni 2007
€m €m
Boekwaarde aan het begin van de periode 103,0 33,3
Mutaties tijdens de periode:
Aandeel in de winst 3,7 4,1
Uitkering van joint venture (25,7) -
Verkoop van deelneming (50,2) -
Wisselkoersverschil 0,8 -
Boekwaarde aan het eind van de periode 31,6 37,4
10 Opgenomen en verstrekte leningen
De mutatie in leningen tijdens de periode is in de volgende tabel weergegeven:
Zes maanden tot 30 juni 2007 €m
Boekwaarde aan het begin van de periode 162,9
Aflossing van leningen (140,9)
Boekwaarde aan het eind van de periode 22,0
Zes maanden tot 30 juni 2008 €m
Boekwaarde aan het begin van de periode 353,7
Aflossing van lening van geassocieerde deelnemingen (19,6)
Aflossing van ongedekte bankleningen (57,1)
Valutaschommelingen (1,3)
Boekwaarde aan het eind van de periode 275,7

Tijdens de zes maanden tot 30 juni 2008 omvatten aflossingen op ongedekte bankleningen aflossingen voor een totaalbedrag
van €52,0 miljoen op de doorlopende multivaluta-kredietfaciliteit van de Groep en €4,6 miljoen op de Kunming-kredietfaciliteit en
terugbetalingen van andere kleinere leningen ten bedrage van €0,5 miljoen. Daarnaast werd een lening van €19,6 miljoen van
de joint venture Australian Refined Alloys, die als een lening van een geassocieerde deelneming was geclassificeerd, volledig
terugbetaald.
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11 Kapitaal en reserves
Omgekeer-
Omreke- de- Kasstroom- Minder-
Aandelen- nings- overname- afdekkings-  Ingehouden heids- Totale eigen
kapitaal Agio reserve reserve reserve winsten Totaal belang vermogen
€m €m £€m €m €m €m £€m €m €m
Balans op 1
januari 2007 264,6 - 433 - - 280,3 588,2 - 588,2
Totaal opgenomen
baten en lasten - - 16,6 - - 94,8 1114 - 1114
Balans op 30 juni
2007 264,6 - 59,9 - - 375,1 699,6 - 699,6
Balans op 1
januari 2008 1.176,9 78,5 32,6 (241,5) - 360,4 1.406,9 13,7 1.420,6
Totaal opgenomen
baten en lasten - - 13,6 - 22,8 22,6 59,0 0.2 58,9
Dividenden
(40,0) (40,0) (0,2) (40,2)

Omgekeerde
overname van
door Zinifex
overgedragen ) ) ) (315) : ) (8L9) : (8L9)
subgroep
Op aandelen
gebaseerde A
betalingen 05 05 05
Balans op 30 juni
2008 1.176,9 78,5 46,2 (273,0) 228 3435 1.394,9 134 1.408,3

Aansluiting van belangrijke mutaties in kapitaal en reserves
(a) Omgekeerde-overnamereserve

Tijdens de zes maanden tot 30 juni 2008 moest Nyrstar krachtens de Bedrijfscombinatie- en Aandeelhoudersovereenkomst
(BCSABusiness Combination and Shareholders Agreement, kortweg “BCSA”) aan Zinifex Ltd €30,1 miljoen betalen als
definitieve aanpassing van de aankoopprijs voor de overdracht van de activiteiten van Zinifex op het vlak van het smelten en
legeren van zink en lood. Voor meer informatie verwijzen we naar toelichting 16 'Voorwaardelijke gebeurtenissen'.

Daarnaast werden vorderingen ten bedrage van €1,4 miljoen aangehouden door entiteiten die voorheen bekend waren als de
door Zinifex overgedragen subgroep geidentificeerd als aanpassing van de aankoopprijs krachtens de BCSA.

Beide betalingen verhogen de boekwaarde van de investering in de door Zinifex overgedragen subgroep en verhogen derhalve
de waarde van de omgekeerde-overnamereserve.

(b) Dividenden

De Groep declareerde en keerde een dividend uit van €0,40 per in aanmerking komend gewoon aandeel, voor een totaalbedrag
van €40,0 miljoen in de zes maanden tot 30 juni 2008.

12 Op aandelen gebaseerde betalingen

De Vennootschap heeft een regeling voor de verwerving van aandelen door werknemers (hierna 'ESAP' genoemd, als afkorting
van Employee Share Acquisition Plan) opgezet, alsook een langlopende incentiveregeling voor executives (hierna 'LTIP'
genoemd, als afkorting van 'Executive Long Term Incentive Plan’) (samen de 'Regelingen' genoemd) om werknemers en het
senior management van de Vennootschap en haar 100%-dochterondernemingen aan te trekken, in dienst te houden en te
motiveren. De belangrijkste voorwaarden van elke Regeling zijn vermeld in de geconsolideerde financiéle overzichten per en
voor het jaar tot 31 december 2007.

De voorwaarden voor de initiéle toekenning in het kader van de LTIP tijdens de zes maanden tot 30 juni 2008 en de
veranderingen in de geschatte reéle waarde van de ESAP bepaald op de toekenningsdatum zijn hieronder vermeld:

(i) ESAP (regeling voor de verwerving van aandelen door werknemers)
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De reéle waarde van de aandelen die in het kader van de ESAP op de toekenningsdatum (1 november 2007) werden
uitgegeven, werd door de directie geschat op €19,14 per aandeel.

Deze schatting werd vermeld in de geconsolideerde financiéle overzichten per en voor de periode van zes maanden tot 31

december 2007.

Tijdens de eerste jaarhelft tot 30 juni 2008 deed de directie een beroep op een onafhankelijke deskundige (Watson Wyatt
Limited) voor de berekening van de reéle waarde van de aandelen die in het kader van de ESAP werden uitgegeven. Watson
Wyatt Limited bepaalde de reéle waarde op €17,34, uitgaande van een toekomstig dividendrendement van 4% en uitgaande
van 10% verbeuringen per jaar voér onvoorwaardelijke toezegging.

De verandering in de reéle waarde van de aandelen die in het kader van de ESAP werden uitgegeven, verlaagt de in de winst-
en-verliesrekening opgenomen lasten met €1,3 miljoen over de looptijd van de regeling, zijnde drie jaar met ingang van 1

november 2007.

De reéle waarde van de diensten die werden ontvangen in ruil voor de aandelen die in het kader van de ESAP werden
uitgegeven, is gebaseerd op de reéle waarde van de toegekende aandelenopties, die voor de periode van zes maanden tot 30
juni 2008 €0,3 miljoen bedroeg voor fiscale gevolgen (30 juni 2007 nul).

(i) LTIP (langlopende incentiveregeling voor executives)

In april 2008 vond een initiéle toekenning plaats in overeenstemming met de regels en voorwaarden van de LTIP. Er werd een
beroep gedaan op Watson Wyatt Limited voor de bepaling van de reéle waarde van de in het kader van de LTIP uitgegeven
aandelen op de toekenningsdatum en op 30 juni 2008.

De reéle waarde van de diensten die werden ontvangen in ruil voor de aandelen die in het kader van de LTIP werden
uitgegeven, is gebaseerd op de reéle waarde van de toegekende aandelenopties, die voor de periode van zes maanden tot 31
december 2007 €1,0 miljoen bedroeg véor fiscale gevolgen (30 juni 2007 nul).

De toekenning van 2008 bestaat uit 3 tranches, waarvan de belangrijkste voorwaarden hieronder zijn uiteengezet:

Tranche 1 Tranche 2 Tranche 3
Effectieve toekenningsdatum 23 april 2008 23 april 2008 23 april 2008
Prestatieperiode 12 maanden tot 31 december 1 januari 2008 tot 31 december 1 januari 2008 tot 31 december
2008 2009 2010
Prestatiecriteria (1) Executive blijft in dienst tot 31 -ROCE 50% -ROCE 50%
december 2008 -TSR 50% -TSR 50%
Datum van onvoorwaardelijke 31 december 2008 31 december 2009 31 december 2010
toezegging
Afwikkeling Geldmiddelen Geldmiddelen Aandelen
Reéle waarde van LTIP op de
toekenningsdatum
- blijft in dienst €133 NVT NVT
-ROCE NVT €12,80 €12,31
-TSR NVT €6,35 €6,76
Reéle waarde op de 4,0 29 29
toekenningsdatum (in miljoenen euro)

(1) Prestatiegerelateerde criteria

De prestatiegerelateerde voorwaarden voor elk van de tranches zijn hieronder uiteengezet:

Executive blijft in dienst tot 31 december 2008.

De werknemer die voor de LTIP in aanmerking komt, moet tot 31 december 2008 in dienst blijven van Nyrstar NV of zijn

dochterondernemingen.
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Rendement op het geinvesteerde vermogen

Voor zover de uitbetaling afhankelijk is van het rendement op het geinvesteerde vermogen (Return on Capital Employed,

ROCE), wordt de marge tussen de gebudgetteerde en de feitelijke ROCE in elk jaar opgeteld en gedeeld door het aantal
gemeten jaren. Op basis van deze gemiddelde marge vindt een uitbetaling plaats zoals hieronder uiteengezet tussen de

drempel (budget) en de maximale marge (4%).

Gemiddelde marge Uitbetaling
<Budget 0%
Budget 25%
Plus 1% 37,5%
Plus 2% 50%
Plus 3% 75%
Plus 4% 100%

Totaal aandeelhoudersrendement

Voor zover de uitbetaling afhankelijk is van de prestatiegerelateerde voorwaarde Totaal aandeelhoudersrendement (Total
Shareholder Return, TSR), wordt de TSR van de Vennootschap berekend in verhouding tot een vergelijkingsgroep. De TSR's

van de ondernemingen worden alle herrekend naar euro. De vergelijkingsgroep bestaat uit de volgende ondernemingen:

New Boliden;

Korea Zinc;

Norddeutsche Affinerie;

JSC Chelyabinsk.

De drempelprestatie voor TSR is de derde plaats of hoger, en het eigenlijke aantal aandelen zal worden toegekend in
overeenstemming met de prestatiegerelateerde criteria voor onvoorwaardelijke toezegging in de onderstaande tabel:

TSR-rangorde versus vergelijkingsgroep

% van maximale toekenning

Eerste

Tweede
Derde

Vierde of vijfde

100%
66%
33%

0%

De TSR-waarschijnlijkheid werd bepaald volgens een Monte Carlo-simulatie.

Mutatie van LTIP

De volgende tabel geeft de mutatie weer van het aantal eigen-vermogensinstrumenten dat in het kader van de LTIP tijdens de
periode werd toegekend:

Datum Mutatie Tranche 1 Tranche 2 Tranche 3 Totaal
1 januari 2008 Beginsaldo

23 april 2008 Initiéle allocatie 301.058 301.058 301.058 903.174
30 juni 2008 Eindsaldo 301.058 301.058 301.058 903.174
13 Winst per aandeel

Winst per aandeel

(a) Gewone winst per aandeel

De berekening van de gewone winst per aandeel op 30 juni 2008 werd gebaseerd op de aan gewone aandeelhouders

toerekenbare winst van €21,0 miljoen en een gewogen gemiddelde aantal uitstaande gewone aandelen van 100 miljoen. De
gewone winst per aandeel wordt als volgt berekend:

Winst toerekenbaar aan gewone aandeelhouders
Winst over de periode

Gewogen gemiddelde aantal gewone aandelen (in miljoenen)
Uitgegeven gewone aandelen aan het begin van de periode

Gewogen gemiddelde aantal gewone aandelen aan het eind van de periode

juni 2008 juni 2007
€m €m

21,0 94,8
100,0 40,3
100,0 40,3
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(b) Verwaterde winst per aandeel

De berekening van de verwaterde winst per aandeel op 30 juni 2008 werd gebaseerd op de aan gewone aandeelhouders
toerekenbare winst van €21,4 miljoen en een gewogen gemiddelde aantal uitstaande gewone aandelen van 100,2 miljoen, na
aanpassing om rekening te houden met de gevolgen van alle potentiéle gewone aandelen die tot verwatering zullen leiden van
217.836. De verwaterde winst per aandeel wordt als volgt berekend:

juni 2008 juni 2007

€m €m
Winst toerekenbaar aan gewone aandeelhouders (verwaterd)
Winst over de periode 21,4 94,8
Gewogen gemiddelde aantal gewone aandelen (verwaterd) (in miljoenen)
Gewogen gemiddelde aantal gewone aandelen (gewoon) 100,0 40,3
Effect van uitgegeven aandelen en aandelenopties 0,2 -
Gewogen gemiddelde aantal gewone aandelen (verwaterd) aan het eind van de periode 100,2 40,3

14 Aansluiting tussen resultaat uit operationele activiteiten en het onderliggende resultaat

juni 2008

€m

Resultaat uit operationele activiteiten 55,4
Uitgesloten van het onderliggende resultaat:

Realisatie van in een contract besloten derivaten van Hobart @ 7.2

Onderliggend resultaat 62,6

‘Onderliggend resultaat' is een additionele maatstaf voor de winst die door de Groep wordt gerapporteerd om meer inzicht te
geven in de onderliggende bedrijfsprestaties van haar activiteiten. Het 'Resultaat uit operationele activiteiten' en het
'‘Onderliggend resultaat' vertegenwoordigen beide bedragen die toerekenbaar zijn aan de aandeelhouders van de Groep.

De volgende zaken zijn niet opgenomen in het 'Resultaat uit operationele activiteiten' bij de bepaling van het 'Onderliggend
resultaat':

(a) In 2007 sloot de Hobart Smelter met haar stroomleverancier een nieuw elektriciteitscontract af dat een positief effect had op
het 'Resultaat uit operationele activiteiten' van €40 miljoen voor de periode van zes maanden tot 31 december 2007. Sinds 1
januari 2008 wordt het elektriciteitscontract aangemerkt als een kasstroomafdekking, en daarom worden veranderingen in de
reéle waarde ervan nu direct in het eigen vermogen opgenomen in zoverre de afdekking effectief is. Het positieve effect dat in
2007 werd opgenomen voor de aanmerking van het elektriciteitscontract als een kasstroomafdekking, moet daardoor worden
gerealiseerd over de looptijd van het elektriciteitscontract. Het effect van deze realisatie voor de periode van zes maanden tot
30 juni 2008 bedroeg €7,2 miljoen en is teruggeboekt met het oog op de berekening van het onderliggend resultaat van juni
2008, net als de initiéle winst van €40,0 miljoen van het onderliggend resultaat van december 2007.

15 Investeringsverplichtingen

De waarde van verbintenissen voor de verwerving van machines en installaties waarvoor contracten zijn afgesloten maar die
niet als verplichtingen zijn opgenomen op de verslagdatum, is in de onderstaande tabel weergegeven.

juni 2008 juni 2007
€m €m
Binnen één jaar 23,2 9,3

16 Voorwaardelijke gebeurtenissen
Rechtszaken
Galveco

Galveco is een door een octrooi beschermde zinklegering die gebruikt wordt voor het galvaniseren (verzinken) van staal.
Tussen juni 2000 en maart 2007 produceerde en leverde Umicore (circa) 45Kt Galveco aan galvaniseurs in verscheidene
landen (stemt overeen met circa 3,5Mt staal dat gegalvaniseerd werd met Galveco). In maart 2007 haalde Umicore Galveco
van de markt — bij wijze van voorzorg — na de ontdekking van barsten in thermisch dompelverzinkt staal. Er wordt beweerd dat
het gebruik van Galveco mede aan de basis ligt van deze barsten.

De productie en levering van Galveco maakte in bepaalde landen deel uit van de zinklegeringsactiviteiten van Umicore die via
bijdragen van filialen werden overgedragen aan Nyrstar.

Er zijn geen ontwikkelingen van materieel belang in verband met deze zaak sinds voorheen gerapporteerd in toelichting 31 bij
de geconsolideerde financiéle overzichten van 31 december 2007.
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Bedrijfscombinatie- en Aandeelhoudersovereenkomst

Op 31 augustus 2007 voltooiden Zinifex en Umicore de overdracht van hun zink- en loodsmeltings- en legeringsactiviteiten aan
Nyrstar.

Er ontstond een geschil tussen Nyrstar en Zinifex in verband met de berekening van de aankoopprijsaanpassingen
overeenkomstig de Bedrijfscombinatie- en Aandeelhoudersovereenkomst (in het Engels afgekort als 'BCSA') in verband met de
overdracht van de activa van Zinifex.

In overeenstemming met de BCSA stelden Nyrstar en Zinifex een 'onafhankelijke deskundige' aan om een beslissing te nemen
in verband met het geschil. In april 2008 maakte de onafhankelijke deskundige zijn beslissing bekend. Deze was in het voordeel
van Zinifex. Bijgevolg moest Nyrstar aan Zinifex een bedrag van €30,6 miljoen betalen ter vereffening van de
aankoopprijsaanpassing, inclusief rentelasten. Dat bedrag werd in april 2008 betaald.

Het betaalde bedrag werd behandeld in lijn met andere aanvaarde aankoopprijsaanpassingen en werd in het eigen vermogen
verwerkt in de omgekeerde-overnamereserve.

17 Verbonden partijen

V66ér de beursintroductie van Nyrstar op 29 oktober 2007 werden Zinifex Ltd en Umicore SA/NV, de voormalige
moedermaatschappijen van Nyrstar, beschouwd als verbonden partijen. Bijgevolg werden transacties met de voormalige
moedermaatschappijen van de Vennootschap vermeld in de geconsolideerde financiéle overzichten per en voor de periode van
zes maanden tot 31 december 2007.

Aangezien Zinifex Ltd en Umicore SA/NV hun belang in Nyrstar aanzienlijk hebben verlaagd via de beursintroductie, worden de
entiteiten niet langer beschouwd als verbonden partijen. Derhalve is geen afzonderlijke financiéle informatie vermeld in de
verkorte geconsolideerde tussentijdse financiéle overzichten van 30 juni 2008.

Beloningen aan managers op sleutelposities

juni 2008

RAAD VAN BESTUUR €m
- Salarissen en overige beloningen

Vast deel 03

Variabel deel -

- Aantal aangehouden aandelen -

SENIOR-MANAGEMENTTEAM

- Salarissen en overige beloningen

Vast deel 19

Variabel deel (betaald tijdens de periode) 0,8

- Aantal aangehouden aandelen 5.150

18 Gebeurtenissen na balansdatum

Er hebben zich geen gebeurtenissen voorgedaan na de balansdatum die bekendmaking vereisen in deze gecondenseerde
geconsolideerde interim jaarrekening.

19 Seizoensgebondenheid

De sector waarin de groep actief is, is onderhevig aan volatiele en cyclische grondstofprijzen en is blootgesteld aan de gevolgen
van wisselkoersschommelingen, maar is niet onderhevig aan seizoensinvioeden.
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HET COLLEGE VAN COMMISSARISEN VAN NYRSTAR NV

KPMG PWC

Verslag van het College van Commissarissen aan de aandeelhouders van Nyrstar NV
omtrent het beperkt nazicht van de beknopte geconsolideerde tussentijdse
jaarrekening voor eerste halfjaar afgesloten op 30 juni 2008

Wij hebben een beperkt nazicht uitgevoerd met betrekking tot de beknopte geconsolideerde tussentijdse
jaarrekening van Nyrstar NV (“de Vennootschap” ) en haar dochterondernemingen (tezamen “de
Groep”), voor de periode van zes maanden afgesloten op 30 juni 2008 bestaande uit de
geconsolideerde balans en de bijbehorende geconsolideerde resultatenrekening, het overzicht van het
totale resultaat, het kasstroomoverzicht en de toelichting, met een balanstotaal van € 2.111,7 miljoen en
een winst van het boekjaar van € 20,9 miljoen. Het management is verantwoordelijk voor het opstellen
en de voorstelling van deze tussentijdse financiéle informatie overeenkomstig International Financial
Reporting Standard IAS 34 “Tussentijdse verslaggeving”, zoals aanvaard door de Europese Unie. Onze
verantwoordelijkheid is een verslag op te stellen met betrekking tot deze tussentijdse financiéle
informatie op basis van ons beperkt nazicht.

Ons beperkt nazicht werd uitgevoerd overeenkomstig de (International Standard on Review
Engagements 2410”, “Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of
the Entity”). Een beperkt nazicht van tussentijdse financiéle informatie bestaat voornamelijk in de
bespreking van de financiéle informatie met personen verantwoordelijk voor financiéle en
boekhoudkundige zaken en het uivoeren van analytische en andere procedures van beperkt nazicht.
Een beperkt nazicht is inhoudelijk minder diepgaand dan een volkomen controle uitgevoerd
overeenkomstig “International Standards on Auditing” en stelt ons derhalve niet in staat om zekerheid te
verkrijgen omtrent alle belangrijke zaken die zouden zijn geidentificeerd als gevolg van het uitvoeren
van een volkomen controle. Derhalve verstrekken wij geen controleverslag.

Op basis van ons beperkt nazicht zijn geen gegevens aan het licht gekomen die ertoe zouden leiden dat
de tussentijdse financiéle informatie niet opgesteld werd, de materialiteit in acht genomen,
overeenkomstig IAS 34 “Tussentijdse verslaggeving”, zoals aanvaard door de Europese Unie.

Brussel, 18 augustus 2008

Het college van commissarissen

Klynveld Peat Marwick Goerdeler PricewaterhouseCoopers
Bedrijfsrevisoren / Réviseurs d’Entreprises Bedrijfsrevisoren / Réviseurs d’Entreprises
Vertegenwoordigd door Vertegenwoordigd door

,wwmf JLer

Benoit Van Roost Peter Van den Eynde
Bedrijfsrevisor Bedrijfsrevisor
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Gewijzigde Pro Forma
Geconsolideerde Financiéle
Informatie

(Niet geauditeerd)

30 juni 2008
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Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde Resultatenrekening

(Voor netto financieringskosten en winstbelasting)

Aangepast Aangepast Aangepast

e Pro e Pro e Pro

Forma Forma Forma
In miljoenen euro H2 2007 H1 2007 FY 2007
Opbrengsten 1.725,2 2.090,0 3.815,2
Bedrijfsresultaat v66r afschrijvingen en
bijzondere waardeverminderingen 190,7 350,6 541.3
Afschrijvingen van materiéle en
immateriéle activa (35,7) (39.1) (74,8)
Res_.u_lta_at uit operationele 155.0 3115 466.5
activiteiten
Aandeel in de winst/(het verlies)
van volgens de 'equity'-methode 10,9 7,5 18,4
verwerkte deelnemingen
Verlies op de verkoop van volgens de
'equity’-methode verwerkte - - -
deelnemingen
Resultaat voor netto
financieringskosten en 165,9 319,0 4849
winstbelasting
Andere informatie
Andere informatie omvat:
Brutowinst 497,7 720,9 1.218,6
Lasten uit hoofde van (105.3) (96.7) (202,0)
personeelsbeloningen
Energiekosten (64,8) (110,9) (175,7)
Overige lasten (136,9) (162,7) (299,6)
Bedrijfskosten (307,0) (370,3) (677,3)
Investeringen (48,2) (54,0) (102,2)

De bijgevoegde nota’s maken integraal deel uit van de Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde Financiéle Informatie.
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Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde Financiéle Informatie

1 Verslaggevende entiteit

Nyrstar NV (“Nyrstar” of de “Vennootschap”) werd opgericht op 13 april 2007 in de context van de latere ondertekening van de
Bedrijfscombinatie- en Aandeelhoudersovereenkomst tussen Nyrstar, Zinifex Limited (“Zinifex”) en Umicore SA/NV (“Umicore”) op 23
april 2007. De Vennootschap noteerde haar aandelen op de Eurolist van Euronext, Brussel op 29 oktober 2007. De genoteerde entiteit
vertegenwoordigt een bedrijfscombinatie van de zink-en loodsmeltings- en legeringsactiviteiten van Zinifex (de “Zinifex Overgedragen
subgroep”) en de zinksmeltings- en legeringsactiviteiten van Umicore (de “Umicore Overgedragen subgroep”).

2 Grondslag voor de opstelling
(a) Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde Financiéle Informatie

Omwille van de notering van Nyrstar op de Eurolist van Euronext Brussel en om de gebruikers van de financiéle overzichten de
historische performanties van de combinatiegroep te helpen begrijpen, heeft de Vennootschap de financiéle informatie voorbereid alsof
de bedrijfscombinatie tussen Nyrstar, de Zinifex Overgedragen subgroep en de Umicore Overgedragen subgroep in werking trad op 1
januari 2007.

Nyrstar stelde zowel de “Pro Forma Geconsolideerde Financiéle Informatie” als de “Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde Financiéle
Informatie” op. De Pro Forma Geconsolideerde Financiéle Informatie is opgesteld, rekening houdend met de principes vermeld in
Bijlage Il van de Verordening van de Commissie (EG) nr 809/2004. Deze geconsolideerde financiéle informatie werd aangepast door
het management om het standpunt van het management weer te geven met betrekking tot de prestaties van de Vennootschap voor de
gegeven periodes tijdens welke de "Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde Financiéle Informatie" werd opgesteld. Zowel de Pro
Forma Geconsolideerde Financiéle winst- en verliesrekening als de Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde Financiéle winst- en
verliesrekening zijn enkel opgemaakt tot op het niveau van de winst v6ér de netto-financieringskosten en winstbelasting. Het
belastingprofiel en de schuld-kapitaalratio van Nyrstar verschilde aanzienlijk van die van de Zinifex overgedragen subgroep en de
Umicore overgedragen subgroep, die, historisch gezien, onder verschillende bedrijfsstructuren hebben gefunctioneerd, waardoor een
vergelijking van historische interest en belastinguitgaven niet zinvol, correct of representatief wordt bevonden.

De Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde Financiéle Informatie voor zes maanden die afliepen op 30 juni 2007 en 31 december
2007 is niet geauditeerd. Er werd een controle uitgevoerd van de Pro Forma Geconsolideerde Financiéle Informatie door Nyrstar's
College van Commissarissen, PWC en KPMG, in overeenstemming met de internationale standaard betreffende
beoordelingsopdrachten (International Standard on Assurance Engagements 3000). Deze informatie en de besluiten van de controle
voor de zes maanden die afliepen op 30 juni 2007 staan vermeld in Bijlage IV bij Nyrstar's prospectus de dato 12 oktober 2007 en voor
het jaar dat afliep op 31 december 2007 in de bijlagen van Nyrstar's Jaarverslag 2007.

(b) Onderliggende financiéle informatie

De financiéle informatie voor de zes maanden die aflopen op 30 juni 2008 stemt overeen met de informatie vermeld in de bijgevoegde
IFRS geconsolideerde tussentijdse financiéle overzichten.

De vergelijkende informatie over de Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde Informatie is gebaseerd op:

. Pro Forma Geconsolideerde Financiéle Informatie vermeld in Bijlage 1V van de Nyrstar prospectus de dato 12 oktober 2007 in
de context van de Nyrstar uitgegeven in de context van de notering van de aandelen van de Vennootschap op de Eurolist van
Euronext, Brussel,

. Pro Forma Geconsolideerde Financiéle Informatie vermeld in de bijlagen Nyrstar's Jaarverslag 2007; en

. Aanpassingen van het management om het standpunt van het management weer te geven in verband met de prestaties van
de Vennootschap voor de vermelde periode.

(c) Beperking van informatie

De Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde Financiéle Informatie werd zowel opgesteld voor de zes maanden die afliepen op 30 juni
2007 als voor diegene die afliepen op 31 december 2007, resulterend in een pro forma effect van de overnames van de Zinifex
overgedragen subgroep en de Umicore overgedragen subgroep door Nyrstar alsof de overnames hadden plaatsgevonden op 1 januari
2007. De informatie werd enkel opgesteld en is enkel bestemd voor illustratieve doeleinden en betreft een hypothetische situatie en is
daarom geen weergave van de resultaten van de activiteiten die de Vennootschap zou hebben behaald gedurende de voorgestelde
periodes en is ook niet noodzakelijk indicatief voor de resultaten die de Vennootschap verwacht voor komende periodes. De informatie
werd gewijzigd in die mate dat ze werd aangepast om het standpunt van het management weer te geven in verband met de prestaties
van de Vennootschap gedurende de omschreven periodes.

In dit opzicht kan voor alle informatie betreffende de periode voor 1 september 2007, voor de Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde
Informatie, het volgende worden vastgesteld. Ze:

. is geen weergave van de netto financieringskosten en winstbelasting, vermits het belastingprofiel en schuld-kapitaal ratio van
Nyrstar aanzienlijk verschillen van die van de Zinifex overgedragen subgroep en de Umicore overgedragen subgroep;

. is geen weergave van de strategie en bedrijfsstructuur die Nyrstar zou kunnen hebben toegepast als de smeltbedrijven als een
gecombineerde groep zouden hebben gewerkt;

. is geen weergave van het feit dat de contractuele bepalingen tussen Nyrstar en zijn cliénten en leveranciers verschillend
zouden zijn geweest als de smeltbedrijven als een gecombineerde groep zouden hebben gewerkt;

. is geen weergave van de bedrijfsrisico’s waar Nyrstar mogelijk aan bloot zou zijn gesteld, als ze als een gecombineerde groep
zou hebben gewerkt;

. is geen weergave van de resultaten van om het even welk financieel risicobeheer, zoals transactionele afdekking, dat Nyrstar
zou hebben toegepast; en

. is geen weergave van internationale boekhoud standaarden voor wat betreft de wijzigingen gemaakt door het management.

Daarenboven, en zoals hierboven werd aangegeven, werd de Gewijzigde Pro Forma Financiéle Informatie enkel geleverd tot op het
niveau van de winst voér netto-financieringskosten en winstbelasting.
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(d) Aard van de aanpassingen door het management

De Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde Financi€éle Informatie werd gewijzigd om het standpunt van het management weer te
geven met betrekking tot de prestaties van de Vennootschap voor de gegeven periodes. De aanpassingen van het management
passen Nyrstar’'s transactioneel afdekkingsbeleid toe en elimineren de resultaten van het structureel afdekkingsbeleid van de Umicore
overgedragen subgroep. De gewijzigde pro forma aanpassingen zijn gebaseerd op ramingen, huidig beschikbare informatie en
bepaalde veronderstellingen die het management redelijk vindt.

3 Gesegmenteerde informatie

De onderstaande gesegmenteerde informatie werd opgesteld op basis van de segmenten beschreven in Nyrstar's geconsolideerde
tussentijdse financiéle overzichten op 30 juni 2008 en voor de zes maanden die afliepen op 30 juni 2007.

3.1 Gesegmenteerde informatie voor de zes maanden die afliepen op 30 juni 2008

Geselecteerde aangepaste pro forma financiéle informatie

Port Chinese Andere

Auby Balen Budel  Clarksville Hobart Pirie activi- activi-

Smelter Smelter Smelter Smelter Smelter Smelter teiten teiten Totaal
Baten / (lasten) €m €m €m €m €m €m €m €m €m
Externe omzet 129,3 358,9 2223 116,8 209,1 2937 49,2 289 1.408,2
Omzet uit transacties met andere segmenten 228 102,5 23,4 . 07 05 N 37 153,6
Bedrijfsresultaat voér afschrijvingen en
bijzondere waardeverminderingen 8.2 49,3 23,3 6,1 6,7 24 0,1) 0,9) 95,0
Afschrijvingen van materiéle en immateriéle (7.5) (9,6) (3.4) (15) (9,0) (6.4) (0.8) (1.4) (39,6)
activa
Resultaat uit operationele activiteiten 07 39,7 19,9 46 (2.3) (4,0) 0,9 (2,3) 55,4
Aandeel in de winst/(het verlies) van volgens
de 'equity’-methode verwerkte deelnemingen 05 32 37
Verlies op de afstoting van volgens de
‘equity’-methode verwerkte deelnemingen (17.7) (17.7)
Resultaat voor netto financieringskosten
en winstbelasting 0,7 39,7 199 4,6 (23 (4,0 (0,4) (16,8) 41,4
Andere informatie
Andere informatie omvat:
Brutowinst 453 136,8 924 31,6 67,7 63,2 118 126 4614
Lasten uit hoofde van personeelsbeloningen (10,9) (25,3) (15,3) 6,7) (13,6) (19,4) (1,6) (21,2) (113,9)
Energiekosten (1 (355) (332) 83 (236) (138) (6.9 09  (1333)
Overige lasten (15,1) (26,7) (20,6) (10,5) (23.8) (27,6) (3.4) 85 (119,2)
Totale bedrijfskosten @7 (875) (69.0) (25,5) (61,0) (60,8) (119 (135) (366,4)
Investeringsuitgaven en cyclisch onderhoud (5,8) 7,7 (5,5) (2,1) (13,4) (10,9) 0,7) (3,8) (49,9)
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3.2 Gesegmenteerde informatie voor de zes maanden die afliepen op 31 december 2007

Geselecteerde aangepaste pro forma financiéle informatie

Port Chinese Andere
Auby Balen Budel  Clarksville Hobart Pirie activi- activi-

Smelter Smelter Smelter Smelter Smelter Smelter teiten teiten Totaal
Baten / (lasten) €m €m €m €m €m €m €m €m €m
Extemne omzet 149,0 4137 299,0 130,2 2989 3438 61,6 29,0 1.725,2
Omzet uit transacties met andere segmenten 228 134,9 8,0 02 09 08 6,1 173,7
Bedrijfsresultaat voor afschrijvingen en
bijzondere waardeverminderingen 0,5 64,8 45,8 114 56,4 18,4 (1,6) (5,0) 190,7
Afschrijvingen van materiéle en immateriéle (6.8) (7.8) (3.5) (1.9 (7.9) (6.3) (0.8) ©,7) (35,7)
activa
Resultaat uit operationele activiteiten 6.3) 57,0 423 9,5 485 12,1 24) 57) 155,0
Aandeel in de winst/(het verlies) van volgens
de 'equity’-methode verwerkte deelnemingen 01 11,0 109
Resultaat voor netto financieringskosten
en winstbelasting (6,3) 57,0 423 95 485 12,1 2,5) 53 165.9
Andere informatie
Andere informatie omvat:
Brutowinst 349 1455 109,9 37,2 69,2 84,3 73 94 497,7
Lasten uit hoofde van personeelsbeloningen (10,3) (21.,5) (13,3) 7.1) (14,2) (19.4) L7 (17.8) (105,3)
Energiekosten 9,2) (233) (29,1) 7 25,4 (15,3) (4.7) (0,9) (64.,8)
Overige lasten (14,9) (35,9) (21,7) (11,0) (24,0) (31,2) 25) 43 (136,9)
Totale bedrifskosten (344) (80.7) (64.1) (25.8) (128) (65.9) 89 (144) (3070
Investeringsuitgaven en cyclisch onderhoud 75) ©.4) 32) 6.2) an (103) ©7) 32) (48,2)
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3.3 Gesegmenteerde informatie voor de zes maanden die afliepen op 30 juni 2007

Geselecteerde aangepaste pro forma financiéle informatie

Port Chinese Andere
Auby Balen Budel  Clarksville Hobart Pirie activi- activi-

Smelter Smelter Smelter Smelter Smelter Smelter teiten teiten Totaal
Baten / (lasten) €m €m €m €m €m €m €m €m €m
Extemne omzet 198,4 555,5 3745 202,2 3475 299,6 75,2 371 2.090,0
Omzet uit transacties met andere segmenten 29,6 278,7 15,3 34 77 06 85 3438
Bedrijfsresultaat voor afschrijvingen en
bijzondere waardeverminderingen 58,4 104,8 71,4 12,4 72,4 26,9 2,4 19 350,6
Afschrijvingen van materiéle en immateriéle (7,0) (10,0) (3.3) (3.4) (7.5) (6,5) (0.8) (0,6) (39,1)
activa
Resultaat uit operationele activiteiten 51,4 94,8 68,1 9,0 64,9 20,4 1,6 1,3 3115
Aandeel in de winst/(het verlies) van volgens
de 'equity’-methode verwerkte deelnemingen ©.1) 7.6 75
Resultaat voor netto financieringskosten
en winstbelasting 51,4 94,8 68,1 9,0 64,9 20,4 15 8.9 3190
Andere informatie
Andere informatie omvat:
Brutowinst 97,4 183,6 144,3 478 127,6 100,0 10,2 10,0 720,9
Lasten uit hoofde van personeelsbeloningen (11,4) (24,4) (14,3) (7.5) (13,6) (17.3) (1.4) (6.8) (96,7)
Energiekosten (14,0) (25.3) (29,5) ®.1) (12,4) (16,3) (4.6) ©0.7) (110,9)
Overige lasten (13,6) (29,) (29,) (19,8) (29,2) (39,5) (L8) (0.6) (162,7)
Totale bedrijfskosten (39,0) (78,8) (72,9) (35,4) (55,2) (73,1) (7.8) 1) (370,3)
Investeringsuitgaven en cyclisch onderhoud 2) 89) 7.2) 38) (153) (13,6) ©3) ©8) (54,0)
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3.4 Gesegmenteerde informatie voor de twaalf maanden die afliepen op 31 december 2007

Geselecteerde aangepaste pro forma financiéle informatie

Port Chinese Andere

Auby Balen Budel  Clarksville Hobart Pirie activi- activi-
Periode tot 31 december 2007 Smelter Smelter Smelter Smelter Smelter Smelter teiten teiten Totaal
Baten / (lasten) €m €m €m €m €m €m €m €m €m
Extemne omzet 3474 969,2 6735 3324 646,4 643,4 136,8 66,1 3.815,2
Omzet uit transacties met andere segmenten 524 4136 233 36 86 14 14,6 517,5
Bedrijfsresultaat voor afschrijvingen en
bijzondere waardeverminderingen 58,9 169,6 117,2 238 128,8 453 08 (3,1) 5413
Af?chrijvingen van materiéle en immateriéle (13,8) (17.8) (6.8) (.3) (15,4) (12,8) (1,6) (,3) (74.8)
activa
Resultaat uit operationele activiteiten 451 151,8 110,4 18,5 113,4 325 08) (4.4) 466,5
Aandeel in de winst/(het verlies) van volgens
de 'equity’-methode verwerkte deelnemingen 0.2 18,6 184
Resultaat voor netto financieringskosten
en winstbelasting 451 1518 1104 185 1134 325 1,0) 142 4849
Andere informatie
Andere informatie omvat:
Brutowinst 1323 329,1 254,3 85,0 196,8 184,2 17,5 19,4 1.218,6
Lasten uit hoofde van personeelsbeloningen (21,7) (45,9) (27.6) (14,6) (27.9) (36.,6) 31 (24,7) (202,0)
Energiekosten (23,2) (48,6) (58,6) (15,8) 13,0 (31,6) 9.3) (16) (175,7)
Overige lasten (28,5) (65,0) (50,9) (30,8) (53,2) (70,7) 43) 38 (299,6)
Totale bedrijfskosten (734) (159,5) (137,1) (612) (68,0) (138,9) (167) (225) (677.3)
Investeringen 11,7 (18,2) (10,4) (10,0) (23,0) (239) (10) (4,0 (102,2)
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4 Aansluiting met onderliggende EBITDA

Onderstaande tabel is een weergave van de aansluiting van de Gewijzigde Pro Forma EBITDA tot de onderliggende EBITDA
van de Vennootschap voor de gegeven periodes.

‘EBITDA’ omvat het resultaat van operationele activiteiten voor waardeverminderingen en afschrijvingen plus Nyrstar's aandeel
van de winst of het verlies van volgens de 'equity-methode verwerkte deelnemingen. ‘Onderliggende EBITDA' is een
additionele maatstaf voor de winst die door de Groep wordt gerapporteerd om meer inzicht te geven in de onderliggende
bedrijfsprestaties van haar activiteiten. ‘EBITDA’ en ‘Onderliggende EBITDA’ vertegenwoordigen beiden bedragen die toe te
rekenen zijn aan de aandeelhouders van de Vennootschap.

30Jun08 31Dec07 30 Jun 07 31 Dec 07
€m (6 maanden) (6 maanden) (6 maanden) (12 maanden)
Bedrijfsresuitaat vodr afschrivingen en bijizondere waardeverminderingen 95,0 190,7 350,6 5413
Aandeel in de winst/(het verlies) van volgens de 'equity-methode verwerkte deelnemingen 37 10,9 75 18,4
Verlies op de afstoting van volgens de ‘equity-methode verwerkte deelnemingen (c) 17,7)

EBITDA 81,0 201,6 358,1 559,7
Onderliggende aanpassingen

in contract besloten derivaten (@) 72 (44,7) (4,8) (49,5)
Niet-afgedekte voorraad (b) - 36,7 - 36,7
Verlies op de afstoting van volgens de 'equity-methode verwerkte deelnemingen () 17,7

Onderliggende EBITDA 105,9 193,6 3533 546,9

(a) In 2007 sloot de Hobart Smelter met haar stroomleverancier een nieuw elektriciteitscontract af dat een positief effect had op
het 'Resultaat uit operationele activiteiten' van €40 miljoen voor de periode van zes maanden tot 31 december 2007. Sinds 1
januari 2008 wordt het elektriciteitscontract aangemerkt als een kasstroomafdekking, en daarom worden veranderingen in de
reéle waarde ervan nu direct in het eigen vermogen opgenomen in zoverre de afdekking effectief is. Het positieve effect dat in
2007 werd opgenomen v66r de aanmerking van het elektriciteitscontract als een kasstroomafdekking, moet daardoor worden
gerealiseerd over de looptijd van het elektriciteitscontract. Het effect van deze realisatie voor de periode van zes maanden tot
30 juni 2008 bedroeg €7,2 miljoen en is teruggeboekt met het oog op de berekening van het onderliggend resultaat van juni
2008, net als de initiéle winst van €40,0 miljoen van het onderliggend resultaat van december 2007.De voormalige
overeenkomst bevatte eveneens een ingesloten derivaat dat een positieve invloed had op het resultaat van de operationele
activiteiten van € 4,8 miljoen voor de zes maanden die afliepen op 30 juni 2007 en van de € 4,7 miljoen voor de zes maanden
die afliepen op 31 december 2007.

(b) Op 31 augustus 2007, erfde Nyrstar een niet-afgedekte risicopositie op metaal. De goedkeuring van het moederbedrijf voor
het afdekken van deze positie werd verkregen op 13 september 2007. Gedurende deze periode, tijdens welke het metaal niet
afgedekt was, daalden zowel de prijs van zink als die van de Amerikaanse dollar, wat een negatieve invloed had op het
resultaat van de operationele activiteiten van ongeveer € 24,7 miljoen. Vervolgens werd van een bijkomende 19.000 ton metaal
vastgesteld dat deze aan risico’s blootstonden, deze positie werd met succes werd afgedekt tegen midden december. Deze
blootstelling had een vermindering van het resultaat van de operationele activiteiten tot gevolg van € 12,0 miljoen. Deze
effecten werden voor de berekening van Nyrstar's onderliggend EBITDA teruggedraaid, waardoor het resultaat van de
operationele activiteiten voér waardevermindering en afschrijvingen werd verhoogd.

(c) Nyrstar verkocht haar minderheidsdeelneming van 24,9% in Padaeng Industry Public Company Limited, wat resulteerde in
een verlies van €17,7 miljoen. Verdere details van de transactie staan vermeld in toelichting 9 'Investering in volgens de
‘equity’-methode verwerkte deelnemingen' van de bijgevoegde IFRS verkorte geconsolideerde tussentijdse financiéle
overzichten die eindigde op 30 juni 2008. Het verlies op de verkoop van de deelneming in Padaeng werd teruggeboekt, wat het
resultaat verhoogde van de operationele activiteiten voor de berekening van Nyrstar’'s onderliggend EBITDA.
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Over Nyrstar

Nyrstar NV is de grootste producent wereldwijd van zinkmetaal en —legeringen. Bovendien is het één
van de grootste loodsmelterijen en -raffinaderijen ter wereld. Het bedrijf produceert andere waardevolle
nevenproducten zoals koper, goud en indium samen met aanzienlijke hoeveelheden geraffineerd zilver.
In 2007 produceerde Nyrstar meer dan één miljoen ton zink. Nyrstar werd opgericht in Belgié en heeft
een zetel in Londen (Verenigd Koninkrijk) en in Balen (Belgié). Het bezit 100%-dochtermaatschappijen
in Australié, Belgié, Frankrijk, Nederland en de VSA evenals joint ventures in Australié, China en
Frankrijk. Nyrstar staat genoteerd op Euronext Brussels onder het symbool NYR. Voor meer informatie
kunt u terecht op de website van Nyrstar, www.nyrstar.com
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Jan Altink Craig Chapman
Directeur Beleggerbetrekkingen en Communicatie Manager Beleggerbetrekkingen
T: +44 20 7408 8119 T: +44 20 7408 8195
GSM: +44 7912 269 483 GSM: +44 7912 391 370
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